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I. Problemas formuléjums un detalizets izklasts
Vesturiskais apskats un pasreizéjais reguléjums

Lai palielinatu ien@mumus valsts pensiju specialaja budzeta un novirzitu lidzeklus
valsts nefondéto pensiju shémas (1.Ilimenis) saistibu izpildes nodrosinasanai, kops 1990-to
gadu sakuma, privatiz€jot valsts un pasvaldibu uznémumus atbilstosi likuma “Par valsts un
pasvaldibu 1pasuma objektu privatizaciju” noteikumiem, valsts pensiju fondam tika nodalita
noteikta dala no privatizéto uznémumu kapitala dalam. Sads 1émums pamatots ar to, ka daudzi
cilvéki, kas padomju gados stradaja velak privatiz€amos uznémumos, mainoties valsts
iekartai un pensiju sist€émai, aizejot pensija butiba bija zaud&jusi dalu savu socialo garantiju.
Lai kaut nedaudz kompensétu So cilvéku nostradatos gadus padomju laika izveidotajos un
velak privatiz€jamos uzp@mumos, tika nolemts, ka Siem cilvEkiem ir tiesibas uz dalu
ien€mumu, kas tiek giita, privatiz€jot uznémumus, kuros vini stradajusi. Kompensacijas
mehanisms paredz&ja, ka ienémumi Siem cilvékiem tiek nodroSinati netiesa veida, nodalot
dalu privatiz§jamo uzpémumu kapitala dalu vai akciju valsts pensiju fondam. Rezultata
pensiju fonda iep@mumi varétu papildinaties no dividendém, kas dotu iesp&u nodroSinat
valsts nefond@to pensiju shémas (1. Iimena) saistibu izpildi, jo 1990.-to gadu sakuma valstij
bija zinamas griitibas nodros$inat saistibas, kas radas no pensiju izmaksam.

Laika no 1992. gada 10. septembra lidz 1995. gada 30. novembrim saskana ar Latvijas
Republikas Ministru padomes [émumu Nr. 383 “Par uznéméjsabiedribas parveidojamo valsts
un pasvaldibu uzpémumu minimalo kapitala dalu, kas janodod pensiju fonda izveidoS$anai”
pensiju fonda izveidoSanai nododama kapitala dala bija 5% apméra no uzp€mumu
pamatkapitala. Kapitala dalas parvaldija attiecigas ministrijas un paSvaldibas, bet dividendes
bija ieskaitamas valsts pensiju speciala budzeta Iidzeklos. Atbilstosi 1995. gada 21. novembra
Ministru kabineta noteikumiem Nr. 357 “Noteikumi par valsts pensiju fondam nododamo
minimalo kapitala dalu” Privatizacijas agenttira nodalija pensiju fondam nododamo minimalo
kapitala dalu 5% apméra. Dividendes tika ieskaititas valsts socialas apdroSinasanas specialaja
budzeta. Savukart, sakot ar 1998. gada 30. aprili atbilstosi likumam “Par valsts un pasvaldibu
IpaSuma objektu privatizaciju”, privatizgjot valsts IpaSuma objektus valsts pensiju specialajam
budzetam nododama kapitala dala nav mazaka par 10%. Savukart attieciba uz paSvaldibas
IpaSumu privatizaciju izmainas netika ieviestas, t.i., paSvaldibas IpaSuma privatizacijas
gadijuma valsts pensiju specialajam budzetam nododama dala ir 5% apméra no privatiz§jama
objekta pamatkapitala.

Valsts pensiju fondam nodoto kapitala dalu turétaja funkcijas veic Valsts socialas
apdro$inasanas agentira (turpmak — VSAA). Lidz 2005.gada 1.februarim VSAA
privatizacijas rezultata bija sapemusi 179 kapitalsabiedribu kapitala dalas, no kuram 27
kapitalsabiedribas jau ir likvidétas, 4 — likvidetas reorganizacijas rezultata un bet kapitala
dalas astonas® kapitalsabiedribas pardotas (skat. 1. tab. un 1. pielikumu).

1. tabula

Kapitalsabiedribu skaits, kuru kapitala dalas nodotas VSAA lidz 2005. gada 1.

februarim*
Kapitalsabiedribu skaits, kuras VSAA ir / bija kapitala dalu turétajs (Iidz 179
2005. gada 1. februarim)
- no tam likvidétas 27
- no tam likvid@tas reorganizacijas cela 4

! Neieskaitot akciju sabiedribas ,,Paraugtipografija” kapitala dalas, par kuru pardo$anu Ministru kabinets
pienéma lémumu §a gada 21.aprili.
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- no tam pardotas 8
Pasreizgjais kapitalsabiedribu skaits, kuras VSAA ir kapitala dalu turétajs 141
*Saskana ar VSAA datiem

Lidz 2003. gada 1. janvarim VSAA ka kapitala dalu turétajam bija Joti ierobezotas
iesp&jas giit ien€mumus no kapitala dalu apsaimniekoSanas, jo VSAA bija tiesiga tikai
ierosinat Privatizacijas agentiirai tas turéjuma esoSo kapitala daJu pardos$anu, bet Iémumu par
kapitala dalu pardoSanu pienéma Ministru kabinets. Savukart, ienedmumi no $adas kapitala
dalu pardosanas saskana ar likumu “Par valsts un pasvaldibu ipasuma objektu privatizaciju”
tika ieskaititi privatizacijas fondos. Ta ka $ads tiesiskais regul&jums nesasniedza savu mérki
palielinat ien€mumus valsts pensiju specialaja budzeta likuma “Par valsts un pasvaldibu
kapitala dalam un kapitalsabiedribam”, kas stajas spéka 2003. gada 1. janvari, tika noteikta
ipasa VSAA turjuma nodoto kapitalu dalu pardoSanas kartiba. Saskapa ar §1 likuma
128.panta pirmo dalu valsts pensiju specialajam budzetam nodotas kapitala dalas, kuru
turétajs ir VSAA, pardodamas atbilstosi Ministru kabineta noteikumiem, kuros reglamentéti
pardosanas nosacijumi un kartiba. Saskapa ar likuma noteikto valsts pensiju specialajam
budZetam nodoto kapitala dalu pardoSanu veic VSAA, bet pardoSanas rezultata iegiitos
lidzeklus ieskaita valsts pensiju specialaja budzeta (128. panta ceturta dala). Likuma dota
“Valsts pensiju specialajam budzetam nodoto kapitala dalu pardosanas nosacijumi un kartiba”
(turpmak — MK noteikumi Nr. 418) (speka, sakot ar 2003.gada 7.augustu). Rezultata VSAA ir
izdevies atsavinat 8 kapitalsabiedribu kapitala dalas, izmantojot obligatos akciju atpirkSanas
piedavajumus saskana ar Finan$u instrumentu tirgus likumu.

Saskana ar likuma ,,Par valsts un pasvaldibu kapitala dalam un kapitalsabiedribam”
128.pantu un MK noteikumu Nr.418 13.punktu noteikts, ka wvalsts pensiju specialajam
budZetam nodoto kapitala dalu pardoSanas rezultata iegiitos Iidzeklus ieskaita valsts pensiju
specialaja budzeta. Saskana ar likuma ,,Par valsts socialo apdroSinasanu” 8.pantu no valsts
pensiju speciala budzeta var finans@t socialas apdroSinasanas pakalpojumus tikai saskana ar
likumu ,,par valsts pensijam”, iznemot invaliditates pensijas, un segt budzeta administréSanas
izdevumus.

Neskatoties uz to, ka VSAA paslaik teorétiski ir iesp€ja atsavinat tas turéjuma nodotas
veikSanu, lai gitu maksimalus ien@mumus. Lidz ar to nepiecieSams pienemt lémumu par
labako veidu, kada $adas kapitala dalas atsavinat, gistot maksimalus ienakumus, kas varétu
papildinat valsts pensiju speciala budZeta ieneémumus.

Pasreizéja tiesiska reguléjuma trakumi

Saskana ar paslaik spéka esoSajiem normativajiem aktiem VSAA ir iesp&jams veikt
Sadas darbibas tas turéjuma nodoto kapitalsabiedribu kapitala dalu parvaldiSanai:

1) sapemt dividendes, kuras tiek ieskaititas valsts pensiju specialaja budzeta;

2) izmantot $adas kapitala dalu atsavinaSanas iespgjas:

- piepemt obligatos akciju atpirkuma piedavajumus;

- pardot VSAA tur§juma nodoto kapitalsabiedribu kapitala dalas.

Sikak izvertejot pasreiz speka esoSajos normativajos aktos iestradato mehanismu
VSAA tur€juma nodoto kapitalsabiedribu kapitala dalu atsavinasanai, secinams, ka, lai gan
kopuma MK noteikumos Nr. 418 iestradatais mehanisms nodroS§ina kontroli par valsts
kapitala dalu pardoSanu, balstoties uz giito pieredzi, ir konstateti vairaki skersli, kas izriet no
Siem Ministru kabineta noteikumiem un kavé kapitala dalu pardosSanu visizdevigakaja bridi un
par visizdevigako cenu (atseviSkos gadijumos Sis tiesiskais reguléjums praktiski paralizé
kapitala dalu atsavinasanu, ka rezultata VSAA ir iesp&a reagét tikai uz obligatajiem
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atpirkuma piedavajumiem). Butiskakie jautajumi, kas nelauj VSAA realizeét optimalu kapitala
dalu apsaimnickosanas stratégiju ir $adi:

1) nemot veéra, ka katru lémumu par Kkapitalsabiedribu kapitala dalu pardoSanu
pienem Ministru kabinets, kapitala dalu pardoSana var biit laikietilpigs process
(Sados gadijumus var rasties griitibas ieklauties akciju atpirkSanas gadijumos
noteiktajos laika limitos, jo saskana ar FinanSu instrumentu tirgus likumu akciju
atpirkSanas piedavajuma termin$ nedrikst bt Tsaks par 30 dienam un garaks par 50
dienam, skaitot no ta izteikSanas dienas);

2) saskapa ar paSreiz€jo MK noteikumu Nr. 418 redakciju, lai noveértétu valsts
kapitala dalu tirgus cenu, VSAA pieaicina neatkarigu sertificétu vértétaju. Sadas
novertéSanas rezultata var rasties situacija, ka vertéSanas izmaksas atseviSkam
kapitalsabiedribu kapitala dalam var krietni parsniegt potencialos ien€mumus no
So kapitala dalu pardosanas. Bez tam neviena normativa akta nav noteikts Sada
sertificEta vertetaja statuss, kas rada papildu griitibas identificét, kas Tsti var veikt
So noverteSanu;

3) MK noteikumos Nr. 418 biitu nosakami papildus mehanismi, kas nodrosinatu, ka
kapitala dalas tiek pardotas par maksimali izdevigako cenu, jo, izvertgjot VSAA
turgjuma esoSo kapitalsabiedribu kapitala dalu specifiku, atseviskos gadijumos
pardosana, pieméram, par birzas cenu varétu nenodroSinat maksimalus
ienémumus.

Iev@rojot to, ka, lai giitu maksimali lielakos ienémumus valsts pensiju specialaja
budzeta un nodroSinatu tiesiski korektu kapitala dalu atsavinaSanu, nepiecieSams veikt
grozijumus pasreiz speka esoSajos normativajos aktos, ir loti lietderigi izvertét visus
apstaklus, pienemot l@mumu par labako risinajumu VSAA turéjuma nodoto kapitalsabiedribu
kapitala dalu apsaimnieko$anai. Lidz ar to Saja koncepcija apskatiti vairaki varianti, kas lauj
objektivi risinat jautagjumu par turpmako ricibu ar VSAA tur§juma nodotajam
kapitalsabiedribu kapitala dalam.

Visparigs VSAA turéjuma nodoto kapitasabiedribu kapitala dalu raksturojums un ar to
saistitas problemas

VSAA turgjuma nodoto kapitala dalu parvaldiSanas meérkis ir palielinat ien€mumus
valsts pensiju specialaja budzeta, kura Iidzekli tiek novirziti nefond€to pensiju shémas
saistibu izpildes nodroSinaSanai. 2005. gada 1. februari VSAA tur§juma atradas 141
uzpémumu kapitala dalas. PaSreiz€ja kapitala dalu portfela kopg€ja vertiba 2004. gada 31.
decembri bija aptuveni 24,4 milj. latu saskana ar VSAA gramatvedibas uzskaiti, kas var
atSkirties no portfela tirgus vertibas. Aptuveni 90 procentus no S§is vertibas veido
kapitalsabiedribas, kuru VSAA riciba nodoto kapitala dalu bilances vertiba parsniedz Ls
100 000. Rigas Fondu birza koteto kapitalsabiedribu ipatsvars veido aptuveni 83 procentus no
kopégjas kapitala dalu portfela vertibas.

No kopgja VSAA kapitala dalu portfela kapitalsabiedribu skaita 19 kapitalsabiedribas
ir uzsakusas likvidacijas procesu, vai attieciba uz tam ir pienemti lémumi maksatnespgjas lietu
ierosinasanai vai bankrota procesa uzsakSanai, var arl tas nav iesnieguSas pieteikumu
parregistracijai Komercregistra, un lidz ar to uzskatams, ka tas savu darbibu beigusas (skat. 2.
tab.).

2. tabula
Kapitalsabiedribu, kuras VSAA ir kapitala dalu turétajs, raksturojums*

Pasreiz&jais kapitalsabiedribu skaits, kuras VSAA ir kapitala dalu’ 141
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turétajs (2005. gada 1. februari)
- no tam kotetas Rigas Fondu Birza 22
- no tam atrodas likvidacijas procesa vai nav parregistréjusas KR 8
- no tam atrodas maksatnespéjas vai bankrota procesa 11
Paredzamais kapitalsabiedribu skaits perioda beigas 121

* Saskana ar VSAA datiem

Nemot veéra, ka privatizacijas process valstl ir pamata noslédzies, nav sagaidams, ka
VSAA varétu iegiit kadu butisku daudzumu kapitalsabiedribu kapitala dalu. Lidz ar to,
saglabajoties pasreiz€jam tendencém, VSAA tur§juma esoso kapitalsabiedribu kapitala dalu
skaits turpinas samazinaties (skat. 3.tab.).

3. tabula

Kapitalsabiedribu skaita dinamika perioda no 1996. lidz 2005. gadam™

1996 |1997| 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 |2003| 2004 | 2005

Kapitalsabiedribas
perioda sakuma

— | 77| 122 | 144 | 151 | 155 | 160 |162| 151 | 141

Kapitalsabiedribas,
kuras iegitas attiecigaja| 7/ | 46 | 25 8 7 11 5 0 1 | 3%
perioda

Likvidetas (art
reorganizacijas 20
rezultata likvidetas) 0 | 1| 3 | 1 |3 6 316 8 .
kapitalsabiedribas

Kapitalsabiedribas,
kuras kapitala dalas ir 0 0 0 0 0 0 5 3 0
pardotas

Kapitalsabiedribas, kas
maksajusas dividendes
par attiecigo parskata
gadu

19 29 18 20 13 24 17 24 *k | hkkokk

* Saskana ar VSAA datiem uz 2005.gada 1.februari.

** Nav zinams, jo kapitalsabiedribas veél tikai gatavo un apstiprina gada parskatus par 2004,
gadu

*** Provizoriskie dati, nemot véra pasreiz uzsaktos privatizacijas procesus

**kx%] kapitalsabiedriba 2005. gada jau ir likvidéta un 19 kapitalsabiedribas ir uzsakusas
likvidacijas procesu, vai attiectbd uz tam ir piepemti lémumi maksdtnespejas lietu
ierosinasanai vai bankrota procesa uzsaksanai, var ari tas nav iesmnieguSas pieteikumu
parregistracijai Komercregistra, un lidz ar to uzskatams, ka tas savu darbibu beigusas
**x%%8qi dati biis pieejami tikai 2006. gada, kad kapitalsabiedribas sagatavos un
apstiprinas gada parskatus par 2005. gadu

VSAA turgjuma nodotas kapitala dalas procentos no pamatkapitala atbilst mazakuma
akcionara (dalibnieka) dalai (skat. 1. pielikumu), kas nedod iesp&jas aktivi piedalities
kapitalsabiedribas parvaldeé un ietekm& mazakuma akcionaram (dalibniekam) bitiskus
lemumus, pieméram, par kapitalsabiedribas stratégiju vai dividenzu izmaksu politiku. ST
situdcija, nemot veéra ar kapitalsabiedribu skaita samazinaSanos, ir radijusi $adas problémas:
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1) ienakumi no VSAA turéjuma nodoto kapitala dalu portfela apsaimnickoSanas ir
nelieli;
2) nav iesp&jams efektivi realizét kapitala dalu ieguldijuma veértibas kapumu (capital

gain).

Ienakumi no VSAA turéjuma nodoto kapitala dalu portfela apsaimniekoSanas ir nelieli

Pasreiz€jos iep@mumus pensiju specialaja budzeta no kapitala dalu portfela
apsaimniekosanas veido ienakumi no kapitalsabiedribu izmaksatajam dividendém,
realiz€tajiem kapitalsabiedribu kapitala dalu obligatajiem atpirkSanas piedavajumiem un
portfeli iek]auto kapitalsabiedribu likvidacijas kvotam gadijumos, ja $ada likvidacijas kvota ir
izmaksata (skat. 4. tab.).

4. tabula
Ienémumi no kapitala dalu apsaimniekoSanas*

1995 | 1996 | 1997 1998 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004
Aprekinatas
dividendes par| 61343 (82248 | 129523 | 107823 | 103052 |91643| 132052 | 152543 | 141379 | **
periodu, Ls
Sanemtas 79901 | 82237 | 127330 | 110016 |99762| 94933 | 127152 | 152261 | 146561
dividendes I
Sanemtas
likvidacijas - - - - 10 - 58700 | 15000 - 116
kvotas, Ls
Pardosanas
rezultata giitie| - - - - - - - - 746367 | 212375
ienémumi, Ls
Kopa -
sanemtie 79901 | 82237 | 127330 | 110026 |99762| 153633 | 294695 | 898628 | 359052
ienémumi, Ls

* Saskana ar VSAA datiem

** Nav zinams, jo kapitalsabiedribas vél tikai gatavo un apstiprina gada parskatus par 2004.
gadu

*#* 1.5k, dividendes, ieskaititas no iepriekséejiem valsts pensiju specidalajam budzetam nodoto
kapitala dalu turétdjiem (citas valsts institicijas), kuri lidz parnemsanas bridim pildija valsts
pensiju specialajam budzetam nodoto kapitala dalu turétaja funkcijas.

Sanemtas dividendes ir v€sturiski veidojuSas pastavigus, tome&r mazus iepémumus no
kapitala dalu portfela apsaimniekoSanas (skat. 3. pielikumu). Nemot véra valsts kopgjas
makroekonomiskas stabilitates palielinaSanos, var tikt prognozéta dividenzu ienakumu
turpmaka saglabaSanas lidziga apjoma ka Iidz$ingja portfela apsaimniekoSanas perioda.
Neskatoties uz to, ienesigums no sanemtajam dividendém ir niecigs. Pienemot, ka VSAA
sanemto dividenzu apjoms par 2004. gadu varétu sasniegt Ls 100000 — 150000, dividenzu
ienémumu ienesigums veido tikai 0,4% - 0,61% no portfela kop&jas vertibas.

Minimals ir arT portfela ienesigums no likvidacijas kvotam. Kopgjais astonu gadu
likvidacijas kvotu apjoms veido tikai 0,3% ienesigumu no portfela paSreiz€jas veértibas.
Vienigos biitiskos ienakumus veido realizétie obligatie atpirkSanas piedavajumi, sasniedzot
kopgjo vertibu Ls 958742 portfela apsaimniekoSanas laika (skat. 2. pielikumu). Gtie
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ienémumi veido aptuveni 3,9% no pasreizgjas portfela vértibas. Neskatoties uz ienesiguma
apjomu, obligato atpirkuma piedavajumu un likvidacijas kvotu apjoms nav paklauts VSAA
parvaldibai, turklat So gadijumu skaits ir relativi zems un neregulars, kas nelauj tos uzskatit
par pastavigiem ienakumiem no kapitala dalu apsaimniekoSanas.

Lidz ar to var secinat, ka vienigie pastavigie ienémumi no kapitala dalu portfela
apsaimniekos$anas, kas biitu prognoz&jami nakotng, ir giitas dividendes no portfelt ieklautajam
kapitalsabiedribam. So ienémumu ienesigums ir zem 1%, kas ir, pieméram, zemaks par
ienesigumu no ieguldijjumiem kreditiestades. Salidzinosi kreditiestadeés lidziga apjoma
ieguldijums nodro§inatu 4 — 5 % ienesigumu, nemot veéra Latvijas Bankas refinans€Sanas
likmi 4% apmera. Pastavot sadiem apstakliem, lai giitu maksimalus ien@mumus valsts pensiju
specialaja budzeta, nepiecieSams izvertet alternativus risinajumus.

Netiek realizets kapitala dalu ieguldijuma veértibas kapums

VSAA riciba nodoto kapitalsabiedribu kapitala dalas ir bijusas paklautas vesturiskam
vertibas izmainam (skat. 5. tab). Piem&ram, Rigas Fondu birza kotgto kapitalsabiedribu
kapitala dalu vertiba ir piedzivojusi ieveérojamas svarstibas, kas tiek noteikta pec akciju cenu
izmainam gada sakuma un beigas. Turklat, kapitala dalu ieguldijumu vértibas kapums ir
veidojis bitisku ienesigumu 2003. un 2004 gada, kas ir izskaidrojams ar kapitala pieplidumu
tirgl pedgjo gadu laika, ka arT valsts kop&ja riska samazinasanos, iestajoties Eiropas
Savieniba.

5. tabula

VSAA riciba esoSo Rigas Fondu birza koteto kapitalsabiedribu kapitala dalu vertibas

izmainas*
2001 2002 2003 2004
P_ortfela kapitala dalu vértibas 30 -36% 84% 47%
pieaugums %

* Izmantoti Rigas Fondu birzas oficialas interneta mdjas lapas (www.rfb.lv) dati

Kapitala dalu ieguldijuma veértibas kapums ir viens no ienakumu veidiem, ko
iesp&jams giit, veicot darbibas ar kapitala dalam, un to nosaka kapitala dalu vértibas izmainas
laika perioda. leguldijuma veértibas kapumu iesp&jams realizét tikai, veicot kapitala dalu
pardoSanu. Lai ari paSreiz€jais normativais reguléjums formali atlauj veikt kapitala dalu
pardoSanu, regul€juma nepilnibas liedz praktiski realizét ieguldijuma vértibas kapumu,
kapitala dalas pardodot. Nemot véra, ka nakotné nav sagaidama lidziga valsts riska
samazinasanas, ka ari to, ka p&c iestasanas Eiropas Savieniba ir iesp&jama konkurences
palielinaSanas atseviSkas razoSanas nozares, turpmak strauj$ ieguldijuma vértibas kapums nav
sagaidams. Turklat, apzinoties, ka ieguldijumi kapitala dalas ir viens no riskantakajiem
ieguldijumu veidiem, neveicot aktivas darbibas ar paSreiz€jo kapitala dalu portfeli, ta veértiba
ir paklauta riskam. Lidz ar to ir butiski realiz€t veértibas kapumu tuvako gadu laika, lai
palielinatu ien@émumus no kapitala dalu apsaimniekoSanas, ka arT samazinatu VSAA risku.
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I1. Tiestbu akti, kas saistiti ar problémas risinasanu

1. Likums “Par valsts un pasvaldibu kapitala dalam un kapitalsabiedribam”

Likums nosaka visparigos principus, kada veicama valsts pensiju specialajam
budzetam nodoto kapitala dalu pardoSana. Saskana ar So likumu valsts pensiju specialajam
budZetam nodoto kapitala dalu pardoSanu veic Valsts socialas apdroS$inasanas agentiira un
pardosanas rezultata iegutos lidzeklus ieskaita valsts pensiju specialaja budzeta. Ieverojot
likuma noteiktos pamatprincipus, So kapitala daJu pardoSanu veic atbilstosi Ministru kabineta
noteikumiem, Kuros reglament&ti pardosanas noteikumi un kartiba, ka arT ievérojot attiecigas
kapitalsabiedribas statiitus.

2. Ministru kabineta 2003. gada 29. julija noteikumi Nr. 418 “Valsts pensiju specialajam
budzetam nodoto kapitala dalu pardoSanas nosacijumi un kartiba”
Sie Ministru kabineta noteikumi sikak reglamenté valsts pensiju specialajam budZzetam
nodoto kapitala daJu pardoSanas noteikumus un kartibu.

VSAA turgjuma esoSo kapitala dalu pasreizeja atsavinasanas kartiba vispargja
gadijuma (t.i., izpemot gadijumus, kad obligato atpirkSanas piedavajumu) shematiski
att€lojama $adi:

Ministru kabinets pienem
rikojumu par valsts kapitala
dalu pardosanu

Lai noteiktu
valsts kapitala
dalu tirgus cenu,

Gadijuma, ja kapitala dalas
nav pardotas attiecigas
kapitalsabiedribas

tiek pifeaicinits dalibniekiem, ievérojot vinu
v sertificets pirmpirkuma tiesibas, VSAA
vertetajs var rikot atklatu izsoli

VSAA izstrada un apstiprina

valsts kapitala dalu pardosanas ‘
noteikumus Z l_ _l
Izsoles Publiska
sakuma cena piedavajuma
ir cena, par akcijas tiek
kadu valsts pardotas par
VSAA nosiita pardo$anas kapitala dalas birzas cenu
noteikumus sabiedribas tika piedavatas vai speciali
izpildinstittcijai dalibniekiem Sim merkim
rikota izsolé
Y

\ 4

Sabiedribas izpildinstittcija
nodroSina iesp&ju dalibniekam
stenot pirmpirkuma tiesibas
vai nodro$ina sabiedribas
statiitos noteikto Ipaso
nosacijumu piemerosanu

Pardosanas realiz€Sana (t.i.,
liguma slégSana vai cita
veida kapitala dalu
realizeéSana)

A

y

Pardosanas rezultata iegiito
lidzeklu ieskaitiSana valsts
pensiju specialaja budzeta
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VSAA tur§juma esoso kapitala dalu atsavinaSana obligata atpirkSanas piedavajuma
gadijuma shematiski att€lojama s$adi:

Ministru kabinets pienem
rikojumu par valsts kapitala

dau pardoSanu Akcijas var pardot par
FKTK akceptéto
l akciju atpirkSanas
cenu, nepieaicinot
Pardosanas realizeSana (t.i., sertificétu vertataju
liguma sl€gSana vai cita veida

realiz€Sana) /
!

Pardosanas rezultata iegiito
lidzeklu ieskaitiSana valsts
pensiju specialaja budzeta

I11. Problémas risinajums un prognoze par sekam, kas varétu rasties, ja
problema netiks risinata

Izvertgjot iesp&jamas alternativas, Ministru kabinetam japienem I&€mums, par to, kads
biitu labakais risinajums turpmakai darbibai ar VSAA turjuma nodotajam kapitalsabiedribu
kapitala dalam, veicot nepiecieSamos grozijumus normativajos aktos, lai giitu maksimalus
ienakumus valsts pensiju specialaja budzeta.

Biitu ieteicams kapitala dalu pardosanu faktiski uzsakt jau Sobrid un pardosanu
organizgt ta, lai procesu varétu pabeigt divos vai trijos gados, kas batu pietiekami ilgs laiks,
lai, veicot atbilstosu kapitalsabiedribu analizi, kapitala dalas pardotu bridi, kad iesp&jams giit
maksimalus ienakumus. Lémuma pienemsana par kapitala dalu pardoSanas procesa uzsakSanu
neizslédz iespeju atsevisku kapitalsabiedribu kapitala dalu pardoSanu pabeigt tikai vidgja
termina (tris lidz piecos gados), ja $ada iespgja tiks uzskatita par ekonomiski pamatotu péc
detalizetas kapitalsabiedribu analizes.

Ja jautajums par turpmako ricibu ar VSAA turgjuma nodoto kapitalsabiedribu kapitala
dalam netiek risinats, prognoz€jamas Sadas sekas:

1) izvertgjot VSAA kapitala dalu portfeli, nav pamata uzskatit, ka vidgja termina
kapitala dalam kopuma ir sagaidams butisks vertibas vai dividenzu iepémumu
pieaugums. Tadgjadi, saglabajot kapitala dalas vél tris lidz piecus gadus, VSAA
tiks paklauta riskam, kas saistas ar kapitala dalu veértibu (vértibas samazinajums
vai pieaugums), turklat bez realam iesp€jam So risku efektivi vadit;

2) savukart, strauja kapitala dalu pardosana faktiski izslégtu iesp&ju giit maksimalus
ienémumus (Tpasi kapitala dalam ar zemu likviditati), jo tada gadijuma kapitala
dalas tiktu realizétas par piespiedu pardoSanas vertibu, kas varétu biit ievérojami
zemaka par tirgus vertibu.
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V. Problémas risinajuma varianti

1. variants : kapitala dalu apsaimniekosana tiek saglabats lidzSin€jais kapitala dalu
parvaldibas modelis
ST varianta realizacija paredz lidz§ingja VSAA turdjuma nodoto kapitalsabiedribu
kapitala dalu parvaldibas modela saglabasanu, kur VSAA nesp€j veikt aktivas darbibas
kapitala dalu apsaimniekoSana un reagé tikai uz obligatajiem atpirkSanas piedavajumiem.
Ienakumus no kapitala dalu apsaimniekoSanas veido sanemtas dividendes un iepémumi no
kapitala dalu pardoSanas obligatajos atpirkSanas piedavajumos. Giitie ienakumi tiek ieskaititi
valsts pensiju specialaja budzeta. Nepienemot skaidru [émumu par turpmako ricibu ar VSAA
turéjuma nodotajam kapitala dalam, nav skaidrs, vai VSAA vajadz&tu méginat kapitala dalas
atsavinat vai turpinat parvaldit, cerot uz ien€mumu paaugstinasanos no dividendém nakotné.
Ja VSAA veic tas tur§juma esoso kapitala dalu atsavinasanu, nav skaidrs mehanisms So
kapitala dalu pardosanai (t.i., kas noveérté kapitala dalas, ka rikoties, ja vert€Sanas izmaksas
parsniedz potencialos ienémumus u.c.).

Juridiskais izvertejums

Ta ka $is variants paredz saglabat lidz§ingjo modeli, butiski grozijumi normativajos
aktos nav javeic. Atseviski grozijumi MK noteikumos Nr.418 ir javeic, lai saskanotu
terminologiju atbilsto$i FinanSu instrumentu tirgus likuma prasibam, ka ari lai precizétu
personu loku, kas veic kapitala dalu vertésanu. Vienlaikus jaatzime, ka VSAA praktiski ir Joti
ierobezotas iespgjas atsavinat tas turgjuma esoSo kapitalsabiedribu kapitala dalas, jo nav

1) Katrs atseviSsks Ministru kabineta lémums par kapitalsabiedribu kapitala dalu
pardosanu var bt loti laikietilpigs, tadgjadi atseviskos gadijumos pastav risks, ka
VSAA nespgj reageét uz visizdevigakajiem tirgus piedavajumiem kapitala dalu
atsavinasanai;

2) saskana ar MK noteikumu Nr. 418 redakciju, lai novértétu valsts kapitala dalu
tirgus cenu, VSAA pieaicina neatkarigu sertifictu vertétaju. Neviena no speka
esosajiem normativajiem aktiem nav definéts, kas ir sertificéts vertetajs. Tapat nav
noteikta kartiba, kada tiek izsniegtas atlaujas vai licences, vai kartiba, kada notiek
sertificéSana, kas atlautu konkrétai personai novertét kapitala dalas (Sada kartiba
noteikta tikai nekustama IpasSuma vertétajiem). Papildus janorada, ka atseviSku
VSAA turgjuma esoSo kapitala dalu vértiba ir loti zema, tadgjadi var rasties
situacija, ka vertéSanas izmaksas atseviskam kapitalsabiedribu kapitala dalam var
krietni parsniegt potencialos ien€mumus no So kapitala dalu pardosanas;

3) MK noteikumos Nr.418 nav nodro$inats mehanisms, lai katra individuala
gadijuma kapitala dalas tiktu pardotas par maksimali izdevigako cenu.

letekmes uz valsts budZetu izvertéjums

VSAA turgjuma nodoto kapitala dalu parvaldiSanas mérkis ir palielinat ien€mumus
valsts pensiju specialaja budzeta, tacu, apzinoties mazo VSAA kapitala dalu ipatsvaru
kapitalsabiedribas, nav tiesi iesp&jams veicinat kapitala dalu portfela attistibu un ietekmét
mazakuma akcionariem bitiskus 1€mumus kapitalsabiedriba. Nav iesp&jams brivi pardot
kapitala dalas, to ieguldijumu vértibas kapums nevar tikt realizéts, un ien€mumus no to
apsaimniekoSanas pamata veido dividenzu maksajumi 100 — 150 tikst. latu apmera (0,4% -
0,61% no portfela vertibas) (skat. 4. tab.).

Biitiskakos ienakumus no kapitala dalam veido to vértibas kapums, kas pasreiz var tikt
realizéti tikai reagg€jot uz kapitalsabiedribu obligatajiem atpirkSanas piedavajumiem. Tacu, ta
ka obligato atpirkSanas piedavajumu skaits ir neliels (kopa astoni gadijumi) un VSSA riciba ir
140 (taja skaita 19 kapitalsabiedribu, kuras ir uzsakusSas likvidacijas procesu, vai attieciba uz
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kuram ir pienemti lémumi maksatnespéjas lietu ierosinasanai vai bankrota procesa uzsakSanai,
var arl kuras nav iesnieguSas pieteikumu parregistracijai Komercregistra, un lidz ar to
uzskatams, ka tas savu darbibu beigusas) kapitalsabiedribu kapitala dalas, obligatie
atpirkSanas piedavajumi nevar tikt uzskatiti par efektivu veidu, ka realizét ienakumus no
kapitalsabiedribu vértibas kapuma.

Saglabajot esoSo kapitala dalu portfela apsaimniekoSanas modeli, kapitala dalu
apsaimniekoSanas izmaksas pamata veido administréSanas izmaksas, kas 2004. gada
sasniedza Ls 32456. To pamata ir personala izmaksas un uzturéSanas izdevumi, kas kopa
veido 0,13% no portfela vertibas.

Nemot vera, ka VSAA neveic aktivas kapitala dalu portfela apsaimniekoSanas
darbibas un ieguldijumi akcijas tiek uzskatiti par vienu no riskantakajiem ieguldijumu
veidiem (vertibu izmainas ir paklautas ievérojamam svarstibam), portfela vértiba ir paklauta
butiskam ta vertibas izmainu riskam, ko VSAA nespgj tiesi vadit. Pieméram, ir novérojamas
RIGSE — Rigas Fondu birzas akciju tirgus indeksa (kopg&ja birza parstavéta akciju portfela
vertibas izmainu) — bitiskas svarstibas (skat. 6. tab.), sasniedzot 56% pieaugumu un 14%
kritumu p&dgjo piecu gadu laika, kas, nemot véra Rigas Fondu birza kotéto kapitalsabiedribu
ipatsvaru VSAA portfeli, norada uz ieveérojamo risku, kam ir paklauta portfela kapitala dalu
vertiba. L1idz ar to VSAA portfela vertibas pieauguma raditaji videja termina ir visai gruti
prognozgjami.

6. tabula

. RIGSE indeksa pieaugums %
Pieaugums

60%

— —
40%
\ /
200
o N /S

T T
-20% 2000 2001 M 2003 2004

Gads

Tabula sagatavota, pamatojoties uz Rigas Fondu birzas oficialds majas lapas (www.rfb.lv)
datiem, un norada indeksa gada beigu vértibas izmainas procentos pret indeksa gada
sakuma vertibu.

Kopsavilkums

Risinajuma e Nav javeic bitiski grozijumi normativajos aktos. Atseviski grozijumi

plusi MK noteikumos Nr.418 ir javeic, lai saskanotu terminologiju atbilstosi

FinanSu instrumentu tirgus likuma prasibam, ka ari lai precizétu

personu loku, kas veic kapitala dalu verté€sanu (t.i., jeédziena sertificéts

vEertetajs precizéSana)

Risindjuma e VSAA turgjuma eso$as kapitala dalas ir paklautas vértibas izmainu

minusi riskam, kas nav atkarigs no VSAA parvaldibas

e Pasreiz€jie ienémumi no dalu apsaimniekoSanas ir relativi nelieli,
tadgjadi nedodot biitisku ieguldijumu valsts pensiju speciala budzeta
ien@mumu palielinasana

e Neveicot aktivas darbibas ar kapitala dalam un tikai reaggjot uz
obligatajiem atpirkSanas piedavajumiem, nav iesp€jams iegit lielakus
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\ \ ienakumus no kapitala dalam — ieguldijumu vértibas kapumu

2. variants: VSAA visu kapitala dalu portfeli konkursa kartiba nodod vienai
ieguldijumu sabiedribai

Lai giitu maksimalus ienakumus no kapitala dalu apsaimniekoSanas un izvairitos no
kapitala dalu vértibu izmainas riska, batu ieteicams veikt VSAA tur&juma eso$o kapitala dalu
pardosanu:

Ta ka pasreiz€ja portfela struktiira ir nevienmériga un taja parstavéto kapitalsabiedribu
skaits ir relativi liels, veiksmiga pardosanas organizacija ir pietickami sarezgita. Lidz ar to §1
varianta realizéSanai nepiecieSams apsveért profesionala partnera pieaicinasanu, lai realizétu
pardosanas procesa mérkus un nodro$inatu efektivu un profesionalu pardoSanas procesa
administréSanu. Viens no veidiem, ka veiksmigi organizét pardoSanas procesu, ir konkursa
kartiba nodot visu akciju portfeli vienai ieguldijumu sabiedribai, kurai ir pienakums par
noteiktu atlidzibu realizét VSAA tur€juma nodoto kapitalsabiedribu kapitala dalas, bet VSAA
(t.i., valsts pensiju specialais budzets) $ada gadijuma tikai sapemtu ien€mumus, kas radusies
kapitala dalu pardoSanas rezultata.

Juridiskais izvertejums

Ieguldijumu sabiedribas pakalpojumu izvelei biitu javeic atseviski grozijumi
normativajos aktos, lai nodroSinatu efektiva pardoSanas procesa realizaciju un VSAA varétu
organiz&t konkursu, ievérojot likuma “Par iepirkumu valsts un pasvaldibu vajadzibam”
prasibas.

Lai Jautu konkursa uzvargjusajai ieguldijuma sabiedribai brivi atsavinat kapitala dalas,

normativajos aktos javeic §adi grozijumi:

1) javeic grozijumi likuma ‘Par wvalsts un pasvaldibu kapitala dalam un
kapitalsabiedribam”, kuros japaredz, ka VSAA tur&juma nodoto kapitalsabiedribu
kapitala dalu pardosanu var veikt ne tikai VSAA, bet arl, pamatojoties uz
pilnvarojumu, treS$as personas. Papildus butu japaredz, ka katra atsavinasanas
gadijuma nav japienem Ministru kabineta 1€mums, lai ieguldijuma sabiedriba
varétu efektivi reagét uz tirgi esos$ajiem piedavajumiem. Vienlaikus janorada, ka
Sada gadijuma valstij, t.i., Ministru kabinetam, vairs nebiitu kontroles mehanisma
par katru atsavinaSanas gadijumu, kas biitu izn€mums no vispariga principa, kas
nostiprinats likuma “Par wvalsts un paSvaldibu kapitala dalam wun
kapitalsabiedribam”;

2) javeic butiski grozijumi MK noteikumos Nr.418, paredzot tajos ari galvenos
VSAA un ieguldijumu sabiedribas sadarbibas principus, kontroles mehanismus,
vienlaikus saglabajot un uzlabojot ari kapitala dalu atsavinaSanas visparigos
principus (ta ka veicamie grozijumi varétu bitiski mainit 11dz§ingjo kapitala dalu
atsavinasanas kartibu, biitu lietderigi izstradat jaunus Ministru kabineta
noteikumus);

3) veicot grozijumus MK noteikumos Nr. 418, buitu lietderigi veikt ari citus tehniskus
grozijumus, pieméram, saskanot noteikumos lietoto terminologiju ar Finansu
instrumentu tirgus likumu u.c.

letekmes uz valsts budietu izvertejums

Veicot aktivu kapitala dalu izpardoSanu, VSAA tiek dota iesp€ja realizet bitiskako
ienakumu dalu no kapitala dalu turéSanas — dalu ieguldijumu veértibas kapumu (pieméram,
VSAA riciba nodoto Rigas Fondu birza kotéto kapitalsabiedribu kapitala dalu 2003. un 2004.
gada vertibas kapuma apjoms ir aptuveni 4 milj. latu katra gada). Sada apsaimniekoS$anas
varianta giito iep€mumu apjomu nosaka pardoSanas procesa efektivitate, proti, izvéletas
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ieguldijumu sabiedribas profesionalitate. Tadg€l, lai nodroSinatu iesp&u giit maksimalos
ienémumus no kapitala dalu pardosanas, jaizstrada ieguldijumu sabiedribas atlases kritériji, ka
ar japaredz potenciala kop€ja pardoSanas procesa stratégija, kas nodrosinatu VSAA interesu
ieveéroSanu.

Izvertejot pasreizéjo portfela struktiru, jaizdala divas kapitalsabiedribu grupas:
,»lielas” (kapitalsabiedribas, kuras VSAA dalas bilances vertiba parsniedz Ls 100 000) un
,»mazas” kapitalsabiedribas (kapitalsabiedribas, kuras VSAA dalas bilances vértiba
neparsniedz Ls 100 000). Sada sadalfjuma pamata ir bitiskas kapitalsabiedribu grupu
atSkiribas. ,,Lielas” kapitalsabiedribas veido relativi nelielu dalu no kopg€ja kapitalsabiedribu
skaita, tacu tas veido butiskako portfela vertibas dalu (~90% no vertibas) un ir uzskatamas par
relativi likvidam pardoSanas procesa laika. Lidz ar to ir pamats uzskatit, ka Sis grupas
pardosanu varétu veikt tuvako divu gadu laika. ,,Mazas” kapitalsabiedribas veido skaitliski
lielako portfeli parstavéto kapitalsabiedribu dalu, tacu savas zemas vertibas d€] tas ir saméra
nelikvidas, Iidz ar to padarot to pardosanas procesu laikietilpigaku.

Nemot véra, ka pasreiz§ja portfela vertiba ir aptuveni 24,4 milj. latu, planotie
ienémumi var tikt prognozeti Iidzigd apjoma. Izdevumu struktiira, pardodot VSAA riciba
esosas kapitala dalas, ir atkariga no pardoSanas procesa organizacijas. leguldijumu sabiedribas
pakalpojumi varetu biit 3-5% no pardodama portfela apjoma (pamatojoties uz portfela vértibu
2004. gada 31 decembri, pakalpojumu izmaksas varétu but Ls 732 000 — 1220 000).
Gadijuma, ja Ministru kabinets un VSAA nedod pietickami lielas pilnvaras un kontroli par
pardoSanas procesu ieguldijumu sabiedribai, kas lautu tai brivi atsavinat kapitala dalas un
reagét uz tirgli esoSajiem piedavajumiem, tai rodas papildu riski, kas ir saistiti ar procesa
administréSanu. Papildu risks ieguldijumu sabiedribai rada nepiecieSamibu paaugstinat
komisijas maksu, tad€jadi palielinot $ada risinajuma izmaksas. Turklat jaatzime, ka sakuma
saglabatos ari kapitala dalu administréSanas izmaksas, kas, pakapeniski veicot portfela
izpardoSanu, samazinatos.

VSAA, veicot $ada veida pakapenisku kapitala dalu izpardoSanu, ir paklauta
vispargjam riskam, proti, visam kapitala dalam pirc€ju uzreiz varétu ari neatrast, tadgjadi
potencialie ieguvumi netiktu realiz&ti. Neatkarigi no ta, cik veiksmigi tiks organizéts “mazo”
kapitalsabiedribu kapitala dalu pardoSanas process, janem véra, ka visu kapitalsabiedribu
kapitala dalas pardot neizdosies.

Otrkart, apzinoties ievérojamo portfeli icklauto kapitalsabiedribu skaitu (140
kapitalsabiedribas) un nelielo Latvijas tirgli pieejamo potencialo pardevéja funkciju veicoSo
teguldijumu sabiedribu skaitu, ir pamats apzinaties intereSu konflikta (pardevejs tiek paklauts
pircgja intereseém) iesp&jamibu, tadejadi radot varbitejus draudus iesp&amajai ien€mumu
palielinaSanai.

Kopsavilkums

Risingjuma plusi | e Veicot kapitala dalu pardoSanu §1 risinajuma ietvaros, VSAA ir
iesp&jams realizet kapitala dalu ieguldijumu veértibas kapumu.

e Kapitala dalu atsavinasanu veic profesionala ieguldijumu sabiedriba.

e Samazinatas pardoSanas procesu administréSanas problémas,
piesaistot vienu profesionalu partneri.

Risinajuma e Atseviskos gadijumos pardoSanas izmaksas varétu bit daudz lielakas
minusi neka potencialie iep€mumi.
e Nav garantiju, ka ieguldijumu sabiedriba spés realizét nelikvidas
kapitala dalas.

e [esp&jams Ministru kabineta un VSAA kontroles zudums par
pardoSanas procesu, jo veicot grozijumus likuma “Par valsts un
pasvaldibu kapitala dalam un kapitalsabiedribam” Ministru kabinets
vairs nevarés pienemt l@mumu par kapitalsabiedribu kapitala dalu
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atsavinasanu. Vienlaikus jaatzimé, ka S§adi grozijumi ir
priekSnosacijums, lai ieguldijumu sabiedriba spétu efektivi veikt
kapitala dalu atsavinasanas procesu.

3. variants: VSAA Kkapitala dalu portfeli pardod pakapeniski

Lidzigi ka S§is koncepcijas problémas risinajuma 2. varianta, lai giitu maksimalus
ienakumus no kapitala dalu apsaimniekoSanas un izvairitos no kapitala dalu vertibu izmainas
riska, biitu ieteicams veikt VSAA turéjuma esoSo kapitala dalu izpardoSanu.

ST risindjuma pamata ir VSAA parvaldits process, kuras paredzéts veikt pakapenisku
kapitala dalu pardosanu, sadalot pardo$anas procesu vairakos posmos (skat. 4. pielikumu), lai
pec iespgjas pilnigak realizétu ienakumus no kapitala dalu vértibas kapuma.

Lai veiktu nepiecieSamo posmu izstradi un nodroSinatu iepémumu palielinasanu,
VSAA veic kapitalsabiedribu kapitala dalu sadalijumu, izstradajot individualas pardoSanas
stratégijas “lielajam” Kkapitalsabiedribam un vienotu pardoSanas stratégiju “mazajam”
kapitalsabiedribam.

Istenojot S0 risindjumu, atseviskos posmos japiesaista profesionali partneri,
organizgjot kapitalsabiedribu kapitala dalu vért€Sanu un citas ar pardoSanas procesu saistitas
darbibas.

Juridiskais izvertejums

So variantu iespgjams stenot, veicot atseviskus grozijumus paslaik speka esosajos
normativajos aktos. Grozijumi nepiecieSami, lai noverstu praktiskus SkérSlus kapitala dalu
atsavinasanai un paredz€tu papildu mehanismus, kas lautu nodrosSinat iesp&ju, ka VSAA
atsavina tas turgjuma esoSo kapitalsabiedribu kapitala dalas, gistot maksimalus ienémumus.
Bitiskakie grozijumi bitu javeic MK noteikumos Nr. 418:

1) jaaizstaj noteikumos ieklautais un neviena cita normativaja akta nedefinétais
“sertificétais vertetajs” ar ekspertu, kas ieklauts Uznémumu registra apstiprinataja
saraksta, un finanSu institiciju (Komerclikuma 154. pirma dala nosaka, ka
mantisko ieguldijumu noveérté un atzinumu par to sniedz eksperts, kur§ ieklauts
komercregistra iestades apstiprinataja saraksta. Sada saraksta izveidoSanai
Uzpémumu registrs ir piepémis ‘“Noteikumus par mantisko ieguldijumu
novertéSanas ekspertu sarakstu”. Ta ka mantiska ieguldijuma objekts var but ari
kapitalsabiedribas kapitala dalas, Sie vertétaji, ka ar1 finanSu institiicijas bitu
atzistami par tiesigiem veértét valsts kapitala dalu tirgus cenu). Papildus, nemot
véra, ka pie lielu kapitalsabiedribu (pieméram, a/s “Latvijas kugnieciba”) akciju
vertéSanu iesp&jams bils japiesaista starptautiskie finanSu konsultanti, kas verté
kapitala dalas saskana ar starptautiski atzitiem vertéSanas standartiem, un nav
ieklauti Uzpémuma registra saskana ar Komerclikuma 154.pantu veidotaja
ekspertu saraksta. Lidz ar to So MK noteikumos Nr. 418 ieklauto normu iesp&jams
papildinat, paredzot, ka bez jau min&tajiem Uznémumu registra ekspertu saraksta
ieklautajiem ekspertiem, kapitalsabiedribu kapitala dalas varétu veértét konkursa
kartiba izveleti starptautiski atziti vertétaji;

2) japaredz gadijumi, kad veértétdja pieaicinaSana nebilitu nepiecieSama, t.i., ja
potencialie iep€mumi no kapitala daJu pardoSanas varétu but salidzino$i mazi
(pieméram, mazaki par Ls 50 000). Vienlaikus $ada gadijuma japaredz kapitala
dalu cenas noteikSanas mehanisms, piemeram, pasu kapitala metode, pelnas
kapitalizacijas metode vai pardoSana péc birzas cenas;

3) veicot grozijumus MK noteikumos Nr. 418, buitu lietderigi veikt arT citus tehniskus
grozijumus, pieméram, saskanot noteikumos lietoto terminologiju ar Finansu
instrumentu tirgus likumu u.c.
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Veicot iepriek§ minétos grozijumus, VSAA pastav iespéja realizét tadu strat€giju tas
turgjuma nodoto kapitalsabiedribu kapitala dalu atsavinasana, kas lautu nakotné daudz
veiksmigak reagét uz tirgli notieko$ajam izmainam, sapemot maksimalus ienémumus no
kapitala dalu pardosanas un taja pasa laika saglabajot kontroli par pardosanas procesu
kopuma. PardoSanas procesu iesp&jams sadalit $ados solos:

1) 1) Kapitala dalu ,,inventarizacija” un grupéSana, iedalot kapitalsabiedribas vairakas
grupas saskana ar iepriek§ definétiem kritérijiem, lai noteiktu, Kkuru
kapitalsabiedribu kapitala dalu pardosanai biitu nepiecieSama ipasu noteikumu
izstrade (t.i., “lielas” kapitalsabiedribas), pieaicinot arT nepiecieSamos specialistus,
un kurus VSAA varétu realizét jebkura laika (t.i., “mazas” kapitalsabiedribas).
Detalizéta pardoSanas procesa plana izstrade. Kapitala dalu ,,inventarizacija” un
grupésanai nepiecieSamais termins ir aptuveni 1 ménesis.

2) Mnistru kabineta rikojuma projekta izstradasana sadarbiba ar Labklajibas
ministriju  un / vai Ekonomikas ministriju, kura bitu ieklautas visas
kapitalsabiedribas ar salidzinosi nelielu vertibu, lai VSAA jebkura bridi varétu tas
operativi pardot. Sada rikojuma apstiprina$anas gadijuma VSAA bitu $adas
prieksrocibas:

- Ministru kabinets konceptuali atbalstttu So kapitala dalu pardosanu;

- VSAA varétu sistematiski stradat pie kapitala dalu pardoSanas noteikumu
izstrades;

- VSAA bitu iespgjams bez atkartotas apstiprinasanas Ministru kabineta piedavat
Sts kapitala dalas esoSajiem dalibniekiem, ja iepriek$s vini dazadu iemeslu dél
atteikusies §1s kapitala dalas pirkt;

- VSAA varétu piedavat kapitala dalas kapitalsabiedriba ienakosajiem investoriem
(gadijumos, ja mainas kapitalsabiedribas dalibnieki vai akcionari);

- VSAA butu iesp§ams realizét kapitala dalas, operativi reaggjot uz
kapitalsabiedribas reorganizacijam, kuras klis aizvien izplatitakas, it 1paSi
kapitalsabiedribu apvienosanu (t.i., balsojot pret kapitalsabiedribas reorganizaciju,
dalibniekam ir tiesibas prasit, lai ieglistosa sabiedriba divu méneSu laika atpérk
vina dalas par naudu);

- VSAA butu iesp&ams veiksmigak reagét uz obligatajiem un brivpratigajiem
akciju atpirkSanas piedavajumiem (saskana ar FinansSu instrumentu tirgus likumu
akciju atpirkSanas piedavajuma termins nedrikst but 1saks par 30 dienam un garaks
par 50 dienam, skaitot no ta izteikSanas dienas). Rikojuma projekta sagatavoSanai
un apstiprinaSanai nepiecieSamais termins ir aptuveni 1- 2 ménesi.

3) ,Mazo” kapitalsabiedribu pardosanas noteikumu izstrade un akceptéSana,
pardosanas realiz€Sana, kas kopuma varétu tikt veikta 6 1idz 15 ménesu perioda;

4) Specialistu piesaiste individualas pardoSanas stratégijas izstradei ,lielajiem”
uznémumiem, Ministru kabineta rikojuma izstrade, ,,liela” uzn€muma pardosanas
realizéSana, 6 11dz 24 ménesu laika.

letekmes uz valsts budZetu izvertéjums

ST risindjuma ievieSanas rezultata radito ienakumu struktiira pamata ir lidziga ka
iepriek§ apliikotaja risinajuma, kura pardoSanas procesa parvaldiba tiek nodota vienas
ieguldijuma sabiedribas parzipa: tiek nodroSinata iesp€ja realizét kapitala dalu vértibas
kapumu (gustot ienakumus no kapitala dalu pardoSanas aptuveni Ls 24,4 milj. apméra);

ST risinajuma prieksrociba no potenciali lielaki iepémumi no kapitala dalu pardosanas,
jo, piemérojot individualas pardoSanas stratégijas ,lielajam” portfela kapitalsabiedribam, ir
iesp&jams atrast piemérotako stratégiju ienémumu palielinasanai katra gadijjuma. Piem&ram,
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izstradajot individualu stratégiju, pardoSanas procesa iesp&jams gt papildu ienémumus no
kontroles vértibas, pardodot kapitalsabiedribas, kur VSAA dala ir 5% vai vairak, kas
potenciali dotu iesp&ju dalas pirc€jam piedalities kapitalsabiedribas parvaldeg.

Izstradajot ,,liclo” kapitalsabiedribu individualo pardosanas strat€gijas izstradi, VSAA
bls jaizmanto profesionalu partneru pakalpojumi. Stratégiju izstrades un realizéSanas
izmaksas veért§jamas 2,5-4% apméra no pardodamo kapitala dalu apjoma (2004. gada 31.
decembri ,lielo” kapitalsabiedribu vértiba sasniedza aptuveni 22 milj. latu, tade€jadi
iespjamas izmaksas var€tu but Ls 600 000 — 1 000 000 apméra) ka ari administrativie
izdevumi lidz$ingja Iiment lidz procesa pabeigSanai.

Bitisks veids, ka ietekmét izdevumu apjomu, veicot pakapenisku portfela
izpardosanu, ir samazinat izdevumus, pardot ,;mazas” kapitalsabiedribas. Nemot veéra S§is
kapitalsabiedribu grupas kapitala dalu relativi zemo vertibu un augstas darjjumu izmaksas,
kas saistitas ar katra uzpémuma analizi un pardosSanas noteikumu izstradasanu, ieteicams Sis
grupas kapitalsabiedribu kapitala dalas pardot, piem&rojot vienadus principus vienada tipa
kapitala dal]am. To ir iesp&jams istenot sekojosa veida:

1) Rigas Fondu Birza kotétas akcijas sakotngji piedavat izsol€, piemérojot “visu vai
neko” principu, ka pardoSanas cenu nosakot augstako no novértétas vértibas un
kotetas birzas cenas;

2) nekotéto kapitalsabiedribu kapitala dalam veikt publisku izsoli (Finansu un
kapitala tirgus komisija registrétajam kapitalsabiedribam), ka sakuma cenu nosakot
novertéto vertibu, pieme&rojot “visu vai neko principu’;

3) neckotéto Finansu un Kapitala Tirgus Komisija neregistréto kapitalsabiedribu
kapitala dalas piedavat esoSajiem dalibniekiem, ka sakuma cenu nosakot
kapitalsabiedribu noverteto vertibu, piemerojot “visu vai neko principu”.

Vienotas stratégijas izstrade laus ietaupit izdevumus uz konsultantu komisijas maksu
rékina, kas var tikt prognozétas lidzigi ka iepriek§ 3-5% (aptuveni Ls 72 000 — 120 000)
apjoma no portfela vertibas.

Lidzigi ka nododot portfela pardosanas procesu vienas ieguldijumu sabiedribas
parvaldiba, ari veicot pakapenisku kapitala dalu izpardoSanu, pastav risks, ka neizdosies
pardot visu kapitalsabiedribu kapitala dalas, it 1paSi nelikvidas “mazo” kapitalsabiedribu
kapitala dalas.

Kopsavilkums

Risinajuma plusi | e Veicot kapitala dalu pardoSanu $i risindjuma ietvaros, VSAA ir
iesp&jams realize€t kapitala dalu ieguldijumu vertibas kapumu.

e Risinajums paredz samazinat izmaksu apjomu, pardodot ,,mazo”
kapitalsabiedribu kapitala dalas.

e [edalot pardoSanas procesu atseviskos posmos, VSAA un Ministru
kabinets saglaba kontroli par visa pardoSanas procesa virzibu

kopuma.
Risinajuma e Nav garantiju, ka tiks realizétas nelikvidas kapitala dalas.
minusi e PardosSanas planu izstrade un resursu piesaiste atseviSki vairakiem

posmiem ir saistita ar sarezgitu administré$anas mehanismu.

4. variants: VSAA realizé aktivas ieguldijuma fonda funkcijas

Nemot veéra lielo kapitala dalu portfela apjomu, ka arT taja ietilpstosas
kapitalsabiedribas, to lielumu un darbibas raditajus, VSAA ir iesp€ams paSai realizet
ieguldijuma fonda funkcijas. Sada gadijuma §1 VSAA darbiba bitu pielidzinama ieguldijumu
fonda funkcijam, kas lidz §im neietilpa VSAA darbiba.
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Izveidota fonda mérkis biitu nodroSinat ieguldijuma portfela kapitala vienmérigu un
stabilu pieaugumu un visu fonda ieguldito Iidzeklu maksimali iesp&amu droSibu ar
viszemako riska pakapi. Lai istenotu $adu meérki, fondam jaisteno konservativa ieguldijumu
politika.

Konservativas ieguldijumu politikas istenoSanas pamata ir riska ierobezoSana, kas
veidojas, veicot ieguldijumus kapitala dalas. Lidz ar to nepiecieSams parstrukturizét VSAA
riciba esoSo portfeli, samazinot kapitala daJu ipatsvaru taja lidz aptuveni 15 — 20% un
aizvietojot to ar cita veida vertspapiriem (hipotekaras kilu zimes, termignoguldijumi u.c.).
Janem veéra, ka esosa kapitala dalu apjoma saglabasana prasitu iev€rojamas investicijas
pargjos vertspapiros, lai ieviestu nepiecieSamo ieguldijumu struktiiru konservativas politikas
realizacijai. Tadg] ieguldijuma fonda izveid€ japaredz pasreizgja portfela dalas pardosana, lai
par giitajiem iep€émumiem veiktu nepiecieSamo restrukturizaciju.

Juridiskais izvertejums

ST varianta realizacijai javeic 1idz§ingjas VSAA darbibas kapitala dalu parvaldisana
restrukturizacija un bitiski grozijumi normativajos aktos:

1) likuma “Par valsts un pasvaldibu kapitala dalam un kapitalsabiedribam” japaredz, ka
VSAA var darboties ka ieguldijuma fonds, t.i., butiski japaplasina VSAA funkcijas un
pilnvaras. Nemot veéra, ka $adu funkciju pildiSana ir netipiska valsts parvaldes iestadém, tas
japaredz ar1 2003. gada 16. decembra Ministru kabineta noteikumos Nr. 733 “Valsts socialas
apdro$inasanas agentiiras nolikums”;

2) MK noteikumos Nr. 418 japaredz ari VSAA tiesibas, pienakumus, kapitala dalu portfela
administréSanas kartiba, kapitala dalu iegades un pardoSanas kartiba un citi biitiski grozijumi
(ta ka veicamie grozijumi varétu butiski maintt [idzsingjo kapitala dalu atsavinaSanas kartibu,
bitu lietderigi izstradat jaunus Ministru kabineta noteikumus).

Sada gadijuma batu javeic bitiskas VSAA juridiska statusa izmainas, lai tas darbibu
pielidzinatu ieguldijumu fonda funkcijam, jo atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu
likumam $adas funkcijas veic akciju sabiedribas. Bez tam $adu pakalpojumu sniegSana ir
iespgjama tikai péc tam, kad FinanSu un kapitala tirgus komisija ir izsniegusi licenci
teguldijumu parvaldes pakalpojumu sniegSanai.

letekmes uz valsts budZetu izvertéjums

Veiksmiga konservativas ieguldijumu politikas realizacija, restrukturizéjot VSAA
riciba esoSo kapitalsabiedribu kapitala dalu portfeli, spétu veicinat ieguldijumu fonda kapitala
vertibas saglabasanos ilgaka laika un procentu iepémumus 4-6% (Ls 980 000 — 1 460 000)
apméra no fonda kapitala (2004. gada 31. decembri portfela tirgus vértiba bija ~ Ls 24
400 000). Realizet cita veida politiku, lai gutu lielakus ienakumus no spekulacijam ar
kapitalsabiedribu kapitala dalam un vertspapiriem, pasSreiz€ja situacija nav ieteicams, jo Sada
politika neatbilst noteiktajiem ieguldijuma fonda mérkiem un ir paklauta biitiskiem riskiem,
kas var izpausties fonda kapitala vértibas krituma.

Sada fonda izveidoana 1sa laika raditu izdevumus, kas biitu saistiti ar eso§a portfela
parstrukturizaciju (finansSu instrumentu iegade, atseviSku kapitala dalu pardoSanas procesa
organizacija u.c.), kuras ir prognoz€jamas Ls 900 000 Iidz 1 300 000 apmera), ka ari ar
nepiecieSamo administrativo izmainu veikSanu VSAA darbiba. Fonda darbibas
administréSanas izmaksas var noteikt, pamatojoties uz citu pensiju fondu darbibu, un tas veido
0,75% gada no ieguldijumu plana Iidzeklu vid€jas gada vértibas (~ Ls 183 000).

Kopsavilkums

Risindjuma plusi | e Veicot profesionalu un veiksmigu darbibu izveidota fonda ietvaros,
potenciali iesp&ams nodroSinat kapitala dalu portfela veértibas
saglabaSanos un attistibu.
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Risinajuma e Sads risinajums ir VSAA netipiska funkcija, un ta ievie§anai VSAA

minusi trikst nepiecieSsamas kompetences.

e Nemot vera, ka ST risinagjuma realizacijai javeic VSAA
restrukturizacija un butiski grozijumi esosajos normativajos aktos, ka
arT jaizstrada jauni normativie aklti, 1 varianta realizacija varétu biit
loti laikietilpigs un ar1 dargs process.

e L[idz jaunu normativo aktu izstradei VSAA nebis sp&jiga veiksmigi
parvaldit tas turéjuma esosas kapitalsabiedribu kapitala dalas.

e PaSreizgja kapitala dalu struktira un vélaka darbiba ar to, lai giitu
papildus iepémumus, ir saistita ar butisku risku. Lidz ar to ir
nepiecieSams veikt portfela parstrukturizaciju.

V. NepiecieSamie tiesibu aktu projekti

e l.varianta atbalstiSanas gadijuma nepiecieSams izstradat atseviskus grozijumus MK
noteikumos nr.418, lai saskanotu terminologiju atbilstosi Finansu tirgus likuma prasibam, ka
arT lai preciz€tu personu loku, kas veic kapitala dalu vértesanu;

e 2.varianta atbalstiSanas gadijuma javeic grozijumi likuma ,,Par valsts un pasvaldibu
kapitala da]Jam un kapitalsabiedribam, paredzot, ka kapitala dalu pardoSanu var veikt art tresas
personas, ka art Mk noteikumos Nr.418, paredzot galvenos VSAA un ieguldijumu sabiedribas
sadarbibas principus, kontroles mehanismus u.c.;

e 3.varianta atbalstiSanas gadijuma nepiecieSams izstradat Ministru kabineta noteikumu
projektu ,,Grozijumi Ministru kabineta 2003.gada 29 jiilija noteikumos Nr.418 “Valsts pensiju
specialajam budZetam nodoto kapitala dalu pardoSanas nosacijumi un kartiba™’, kura tiek
paredzeti skaidri krit€riji kapitalsabiedribu grupéSanai (“inventarizacijai”) un kriteriji
gadijumiem, kad vertétaja pieaicinaSana nebiitu nepiecieSama (paredzot citu kapitala dalu
cenas noteikSanas mehanismu), ka ari tiek precizéta terminologija atbilstosi Finansu
instrumentu tirgus likumam un Komerclikumam.

e 4.varianta atbalstiSanas gadijuma javeic grozijumi likuma ,,Par valsts un pasvaldibu
kapitala da]am un kapitalsabiedribam”, paredzot, ka VSAA var darboties ka ieguldijumu
fonds, MK noteikumos Nr.418 japaredz VSAA tiesibas, pienakumus, kapitala dalu portfela
administré$anas kartibu, k’;a 1T grozijumi 2003.gada 16.decembra Ministru kabineta
noteikumos Nr.733 ,,Valsts socialas apdroSinasanas agentiiras nolikums”.
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1. pielikums
VSAA turéjuma nodoto kapitalsabiedribu saraksts*
Nr. Kapitalsabiedriba VSAA turéjuma VSAA Piezimes
nodoto kapitala turéjuma
dalu esosas kapitala
nominalveértiba, | dalas, % no
LVL pamatkapitala
1. |AS Orelat 2325 5,00 Nav sanemtas dividendes
2. [SIA Latvijas mébeles un 2365 10,20 Nav sanemtas dividendes / Par 2004.
dizains "LIDO" gadu jau sapemtas dividendes LVL
46618,29 apméra
3. |AS Lauma 299000 5,00 Kops 1996. gada regulari sapemtas
dividendes par kop&o apméru LVL
439336
4. |AS Rebir 311850 5,00 Kops 1995. gada regulari sapemtas
dividendes (iznemot par 1998. un 1999.
gadu) par kopgjo apmeéru LVL 24048
5. |SIA Solo - Riga 13250 2,15 Nav sanpemtas dividendes
6. |AS Baltic sea port 52388 3,78 Sanemtas dividendes par 2003. gadal
LVL 218,89 apméra
7. |AS BiSumuiza 2200 2,97 Nav sanemtas dividendes
8. |AS Kuusakoski (bij. AS 2600 4,05 Nav sanemtas dividendes
Latvijas krasmetali)
9. |SIA Ezermala-1 14 0,09 Sanemtas dividendes par 6 gadiem par
kop€jo apméru LVL 241
10. |AS Latvijas buivmateriali 15050 5,00 Sapemtas dividendes par 4 gadiem par
kopg&jo apméru LVL 1919,32
11. |SIA Latvijas kimija 41240 5,00 Kops 1995. gada regulari sapemtas
dividendes par kop&o apméru LVL
53050
12. |AS Marupes zagétava 5080 4,99 Sagemtas dividendes par 4 gadiem par
(bij. AS Marupe) kopg€jo apméru LVL 8695,39
13. |SIA Latvijas trikotaza 6960 6,24 Sanemtas dividendes par 2 gadiem par
kopgjo apméru LVL 1305
14. |SIA Agrotrans 5000 5,00 Nav sanemtas dividendes
15. [SIA LEMF 33702 5,00 Sanemtas dividendes par 4 gadiem par
kopgjo apméru LVL 3102,15
16. [SIA Antikvariats 112 5,00 INav sanemtas dividendes
"Planéta"
17. |AS Kirortviesnica 35400 5,00 Nav sanemtas dividendes
"Daina"
18. |AS Komunalprojekts 12640 14,75 Sanemtas dividendes par 6 gadiem par
kopgjo apméru LVL 5080,88
19. |AS UNISTOCK (bij. AS 28270 4,84 Kops 1996. gada regulari sapemtas

Latvijas apgérbi)

dividendes par kopgjo apméru LVL
10098,47

LMkonc_080805_informat; Koncepcija par valsts pensiju specialajam budZetam nodoto kapitalsabiedribu
kapitala dalu atsavinasanu (informativa dala)



21

20. |AS B.L.B. Baltijas 18050 0,50 Kops 2001. gada regulari sapemtas
terminals dividendes par kop&o apméru LVL
96581,94
21. |AS Inkomerc - Holding 8550 5,00 Nav sanemtas dividendes
22. SIA Gatve 1026,65 5,00 INav sanemtas dividendes
23. |SIA Ventspils ekskursiju 100 5,00 Nav sanemtas dividendes
birojs
24. |AS Transinform 728 2,91 Nav sanemtas dividendes
25. |AS SATIKSME logistika 14250 5,00 Nav sanemtas dividendes
(bij. AS Satiksme)
26. |AS Preses apvieniba 30500 1,02 INav sanemtas dividendes
27. |AS Rigas taksometru 29984 4,74 Nav sanemtas dividendes
parks
28. |AS Celu parvalde 15600 1,11 Kops 2000. gada regulari sapemtas
dividendes par kop&o apméru LVL
2431,03
29. |SIA Rigas asfaltbetona 9800 5,00 Dividendes sapemtas tikai par 1996.
riipnica gadu LVL 91 apmera
30. ASR&C 2350 4,97 INav sanemtas dividendes
31. |AS Putnu fabrika 209440 5,10 Sanemtas dividendes par 4 gadiem par
"Kekava" kop&jo apméru LVL 7854
32. |AS Balticovo 51415 1,66 Nav sanemtas dividendes
33. |AS Saldus labiba 34150 7,03 INav sanemtas dividendes
34. |AS Ventspils maiznieks 15250 5,00 Sanemtas dividendes par 2 gadiem par|
kopgjo apméru LVL 1760
35. |AS Liepajas maiznieks 17500 5,00 Nav sanemtas dividendes
36. |AS Cesu alus 13104 0,46 Dividendes sanemtas tikai par 1997.
gadu LVL 242 apméra
37. |AS Maiznica Dinella (bij. 25000 3,97 Sanemtas dividendes par 6 gadiem par
AS Daugavpils kopé&jo apméru LVL 1500
maiznieks)
38. |AS Labibas resursi 3425 4,99 Dividendes sanemtas tikai par 1995.
gadu LVL 206 apméra
39. |AS Hanzas maiznicas 37230 0,82 Dividendes sapemtas tikai par 2003.
gadu LVL 2039,27 apméra
40. |AS Jelgavas maiznieks 15825 2,38 Sanemtas dividendes par 3 gadiem par
kopg&jo apméru LVL 7424
41. |AS Daugavpils 54000 5,00 Sanemtas dividendes par 2 gadiem par
dzirnavnieks kopé&jo apméru LVL 3000
42. |AS Rigas dzirnavnieks 280000 5,00 Nav sanemtas dividendes
43. |AS Vidzemes maiznica 9200 2,00 Sanemtas dividendes par 5 gadiem par
kopgjo apméru LVL 662.,4
44, |AS CONTI REAL 35000 3,18 Dividendes sanemtas tikai par 1997.
ESTATE (bij. AS Druva) gadu LVL 2585 apmera
45. |AS Daobeles dzirnavnieks 133100 5,00 Kops 1996. gada regulari sapemtas

dividendes par kopgjo apméru LVL

44988
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46. |AS Laima 223031 3,44 Sapemtas dividendes par 5 gadiem par
kop€&jo apméru LVL 56141,61
47. |AS Jelgavas masinbiives 80000 3,68 Dividendes sanemtas tikai par 1999.
ripnica gadu LVL 1950 apméra
48. |AS Meébelu nams 9000 5,00 Sanemtas dividendes par 4 gadiem par
kopgjo apméru LVL 28230,8
49. [SIA Silava - auto 2000 5,00 Nav sapemtas dividendes
50. |SIA Valdis 99 2500 5,00 Nav sanemtas dividendes
51. |SIA Darta 2000 5,00 Dividendes sanemtas tikai par 2000.
gadu LVL 23,2 apmera
52. |AS Lode 69180 3,11 Sanemtas dividendes par 5 gadiem par
kopgjo apmeru LVL 15323,56 / Akcijas
tiek kotetas Baltijas akciju tirgus
Brivaja saraksta
53. |AS Valmieras stikla 575000 2,41 Sanemtas dividendes par 6 gadiem par
Skiedra kop&jo apmeéru LVL 45425 / Akcijas
tiek kotétas Baltijas akciju tirgus Otraja
saraksta
54. |AS Madona - AB 17687 5,00 Nav sanpemtas dividendes
55. |AS Grobina 25000 5,00 Nav sanemtas dividendes / Akcijas tiek
kotetas Baltijas akciju tirgus Brivaja
saraksta
56. |AS Liepajas metalurgs 425000 2,50 Dividendes sapemtas tikai par 1997.
gadu LVL 8075 apméra / Akcijas tiek
kotetas Baltijas akciju tirgus Otraja
saraksta
57. |AS Rigas 225000 4,74 Nav sanpemtas dividendes
juvelierizstradajumu
rupnica
58. |AS Struzanu kuidras 22836 5,00 INav sapemtas dividendes
fabrika
59. |AS Olaines kiuidra 60000 3,33 INav sanpemtas dividendes
60. |AS Paraugtipografija 18900 5,00 Nav sanemtas dividendes / Akcijas tiek
kotetas Baltijas akciju tirgus Brivaja
saraksta
61. |AS Siguldas ciltslietu un 21122 5,00 Dividendes sanemtas tikai par 2003.
maksligas apseklosanas gadu LVL 422,44 apméra / Akcijas tiek
stacija kotStas Baltijas akciju tirgus Brivaja
saraksta
62. |AS OT Grupa (bij. AS 302885 2,67 Nav sapemtas dividendes / Akcijas tiek]
Ogre) kotetas Baltijas akciju tirgus Brivaja
saraksta
63. |AS Grindeks 219780 2,84 Nav sanemtas dividendes / Akcijas tiek
kotetas Baltijas akciju tirgus Otraja
saraksta
64. |AS Tornu un autoceltnu 43200 5,00 Nav sanemtas dividendes
firma "UBAK"
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65. |AS Balozi 14245 5,00 Nav sanemtas dividendes / Akcijas tiek]
kotetas Baltijas akciju tirgus Brivaja
saraksta

66. |AS Latvijas zoovetapgade 22562 5,00 Nav sanemtas dividendes

67. |AS Dzelzceltransports 24150 5,00 Sapemtas dividendes par 4 gadiem par
kopgjo apmeru LVL 2119,7

68. |AS Jekabpils labiba 201500 5,00 Nav sanemtas dividendes

69. |SIA Rigas 2250 5,00 Sanemtas dividendes par 6 gadiem par

Radiotranslacija kop&jo apmeru LVL 4615,5

70. |SIA UNI SAN 4949 5,00 Nav sanemtas dividendes

71. |AS Piemare 17650 2,70 Nav sanemtas dividendes

72. |AS Rigas 163269 5,00 Nav sanemtas dividendes / Akcijas tiek

autoelektroaparatu kotetas Baltijas akciju tirgus Brivaja
riipnica saraksta

73. |AS Rigas sporta pils 45527 5,00 Nav sanemtas dividendes / Akcijas tiek
kotetas Baltijas akciju tirgus Brivaja
saraksta

74. |AS LIBO 4183 5,00 Nav sapemtas dividendes / Uzsakts
reorganizacijas process uz SIA

75. |AS DHB 26600 7,56 Nav sanemtas dividendes

76. |SIALETA 6250 1,45 Dividendes sapemtas tikai par 2001.
gadu LVL 129,78 apmera

77. |SIA Jurmalas gramata 164 2,10 Nav sanemtas dividendes

78. |SIA Livanu kudras 7000 1,73 Nav sanpemtas dividendes

fabrika

79. |AS Pasaules tirdzniecibas 40500 2,88 Nav sanemtas dividendes

centrs "Riga"

80. |SIA Palladium 4400 4,89 Nav sanemtas dividendes

81. |AS Latvijas nacionalais 17250 5,00 Nav sanemtas dividendes

autoparvadataju centrs

82. |AS Latvijas Juras 40000 5,00 Kops 1998. gada regulari sapemtas

medicinas centrs dividendes par kop&o apméru LVL
2800 / Akcijas tiek kotGtas Baltijas
akciju tirgus Brivaja saraksta

83. |AS Rigas farmaceitiska 25500 3,85 Sapemtas dividendes par 2 gadiem par

fabrika kop&jo apmeru LVL 306 / Akcijas tiek
kotetas Baltijas akciju tirgus Brivaja
saraksta

84. |AS Rigas Kinostudija 17470 5,00 Nav sanemtas dividendes

85. |AS Rigas ostas elevators 39459 2,51 INav sanemtas dividendes / Akcijas tiek
kotetas Baltijas akciju tirgus Brivaja
saraksta

86. |AS VEF Radiotehnika 192694 7,56 Nav sanemtas dividendes / Akcijas tiek

RRR kotetas Baltijas akciju tirgus Brivaja
saraksta

87. |AS Lopkopibas 14550 4,77 Nav sanemtas dividendes

izm&ginajumu stacija
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Latgale
88. |AS Lielplatone 15000 5,00 Nav sanemtas dividendes
89. |AS Daugavpils 265300 3,20 Nav sanemtas dividendes / Akcijas tiek]
Lokomotivju Remonta kotetas Baltijas akciju tirgus Brivaja
Riipnica (bij. AS saraksta
Lokomotive)
90. |AS Latgales ciltslietu un 8350 4,91 Sapemtas dividendes par 4 gadiem par|
maksligas apseklosanas kop&jo apméru LVL 860,27
stacija
91. |AS Talsu autotransports 9750 5,44 Nav sanemtas dividendes
92. |AS Stendes selekcijas un 24565 4,81 Nav sanemtas dividendes
izm&ginajumu stacija
93. |AS Rinuzi 209350 2,16 Nav sanemtas dividendes / 2001. gada
23. marta apstiprinats sanacijas plans,
kura 2003. gada 22 aprili veikti
grozijumi
94. |AS Rézeknes autobusu 11080 5,00 Nav sanemtas dividendes
parks
95. |AS Kurzemes ciltslietu 21900 5,00 Sanemtas dividendes par 3 gadiem par
un maksligas kop&jo apméru LVL 2496,6 / Akcijas
apseklosanas stacija tiek kotetas Baltijas akciju tirgus
Brivaja saraksta
96. |AS Lopkopibas 32000 4,20 Nav sanemtas dividendes
izméginajumu stacija
Jaunpils
97. |AS Liepajas autobusu 22222 3,54 INav sanemtas dividendes / Akcijas tiek
parks kotStas Baltijas akciju tirgus Brivaja
saraksta
98. |AS Nordeka 46711 2,45 Nav sanemtas dividendes
99. |AS NIDL (bij. AS 30278 5,54 Nav sanemtas dividendes
Tirdznieciba)
100. |AS Rigas dizelis 544 5,00 Nav sanemtas dividendes
Instrumenti
101. |AS Rigas dizelis Agregati 9508 3,48 Dividendes sanemtas tikai par 1999.
gadu LVL 162,58 apméra
102. |AS Rigas starptautiska 30000 10,00 Sanemtas dividendes par 3 gadiem par
autoosta kopgjo apmeru LVL 6900 / Akcijas tiek
kotetas Baltijas akciju tirgus Brivaja
saraksta
103. |SIA Sanatorija Dzimtene 2300 10,00 Nav sanemtas dividendes
104. |SIA Eiropas minerals 5178 10,00 Nav sanemtas dividendes
105. [SIA Siguldas nami 1145 5,00 Nav sanemtas dividendes
106. |SIA Lidostas celtnieks 4500 8,49 Nav sanemtas dividendes
107. |AS Daugavpils 12054 3,18 Nav sanemtas dividendes
specializetais
autotransporta uzn€émums
108. |AS Pires darzkopibas 10300 10,00 Nav sanemtas dividendes
izm&ginajumu stacija
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109. |AS VEF 97582 5,33 Nav sanemtas dividendes / Akcijas tiek]
kotetas Baltijas akciju tirgus Brivaja
saraksta

110. |SIA Birojs 2000 200 10,00 Nav sanemtas dividendes

111. |AS Nagli 36382 10,00 Nav sanemtas dividendes

112. |AS Autobaze LVA (bjj. 77000 10,00 INav sanemtas dividendes

AS Latvijas Valdibas
autobaze)

113. |SIA Psihiskas veselibas 18 970 10,00 Dividendes sanemtas tikai par 2003.

centrs "Dzintari" gadu LVL 200 apmera

114. |SIA Rehabilitacijas centrs 16800 10,00 Nav sanemtas dividendes

"Baltezers"
115. |AS Tosmares kugu 160363 5,01 Nav sanemtas dividendes / Akcijas tiek
btivetava kotetas Baltijas akciju tirgus Brivaja
saraksta
116. |AS Latvijas Kugnieciba 20000000 10,00 Nav sanemtas dividendes / Akcijas tiek
kotetas Baltijas akciju tirgus Oficialaja
saraksta
117. |AS Maju serviss KSA 70000 10,00 Nav sanemtas dividendes
118. [SIA Rigas 10000 10,00 Nav sanemtas dividendes
psihoneirologisko
slimnieku rehabilitacija

119. |AS ProtezéSanas un 83058 10,00 INav sanpemtas dividendes
ortopedijas centrs

120. |SIA Rehabilitacijas centrs 18900 10,00 Nav sanemtas dividendes
"KRIMULDA"

121. |SIA Viesnica Latgale 11316 5,00 Nav sanemtas dividendes

122. |AS Tpasumi (bij. AS 24500 5,00 Nav sanemtas dividendes / 2002. gada
Energoautomatika) 7. janvari uzsakta bankrota procediira

123. |SIA Jarmalas tara 70 5,00 Nav sanemtas dividendes / Saskana ar
Komerclikuma speka stasanas kartibas
likuma 19. panta pirmo un otro dalu,
uzskatams, ka uznémuma darbiba ir|
izbeigta

124. |P/s Daugavpils 4539 5,00 Nav sapemtas dividendes / 01.10.1997
ar Latgales apgabaltiesas 1€mumu
pasludinata maksatnespgja

125. |SIA Mono transporte 6090 5,56 Nav sanemtas dividendes / 22.06.2004
uzsakta bankrota procediira

126. SIA Salons Daina 1 138 5,00 Sapemtas dividendes par 4 gadiem par|
kopgjo summu par LVL 128445 /
Saskana ar Komerclikuma speka
staSanas kartibas likuma 19. panta
pirmo un otro dalu, uzskatams, ka
uznpémuma darbiba ir izbeigta

127.|SIA Lieta- D 956 3,48 01.11.2002 uzsakta bankrota procediira
/ Dividendes sanemtas tikai par 1997.
gadu LVL 50 apmera
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128.

SIA "Zinatniskas 8684
razoSanas holdings
"M.T.L."™"

5,00

Nav sanemtas dividendes / 23.07.2004
Komercregistra registréta likvidacijas
procesa uzsak$ana

129.

AS Rigas transporta 1300
ekspedicija

5,00

Nav sanemtas dividendes / Saskana ar
Komerclikuma spéka stasanas kartibas
likuma 19. panta pirmo un otro dalu,
uzskatams, ka uznEmuma darbiba ir|
izbeigta

130.

SIA Latvijas putni un diki 1160

4,98

Nav sanemtas dividendes / 01.08.2001
ar Rigas  apgabaltiesas  1€mumu
pasludinata maksatnespgja

131.

SIA Riga "Baltijas 1372
tehniskais serviss"

5,05

Nav sanemtas dividendes / Saskana ar
Komerclikuma spéka stasanas kartibas
likuma 19. panta pirmo un otro dalu,
uzskatams, ka uzn€muma darbiba ir|
izbeigta

132.

AS Latvijas tidensceli 32500

2,33

Nav sanemtas dividendes / 14.07.2000
uzsakta bankrota procediira

133.

AS Apavu fabrika 21297

"Daugava"

5,00

Nav sanemtas dividendes / 21.06.1999
ar  Rigas  apgabaltiesas  1€émumu
pasludinata maksatnespgja

134.

SIALITTA 2500

5,00

Nav sanemtas dividendes / 04.10.2004
Uznémumu registra registréta
likvidacijas procesa uzsaksana

135.

SIA Takora S 812

4,95

Nav sanemtas dividendes / Saskana ar
Komerclikuma speka stasanas kartibas
likuma 19. panta pirmo un otro dalu,
uzskatams, ka uznémuma darbiba ir|
izbeigta

136.

SIA Buvkalve 3769

10,00

Nav sanemtas dividendes / Saskana ar
Komerclikuma speka stasanas kartibas
likuma 19. panta pirmo un otro dalu,
uzskatams, ka uzn€muma darbiba ir|
izbeigta

137.

AS Vulkans 285245

10,00

Nav sanemtas dividendes / 18.03.2002
ar Kurzemes apgabaltiesas 1€mumu
pasludinata maksatnespgja

138.

AS Rigas Jurmala 125500

10,00

Nav sapemtas dividendes / 01.12.2004
ar  Rigas  apgabaltiesas  1€émumu
ierosinata maksatnespgjas lieta

139.

AS Rigas alus daritava 14200

"Varpa”

5,00

Dividendes sanemtas tikai par 1999.
gadu LVL 2122 apmeéra / 15.07.2004
uzsakta bankrota procediira
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140.

AS Biivgarants - 1 850

3,40

Nav sanemtas dividendes / Saskana ar
Komerclikuma spéka stasanas kartibas
likuma 19. panta pirmo un otro dalu,
uzskatams, ka uznEmuma darbiba ir|
izbeigta. Tomer 20.01.2005 laikraksta
Latvijas Vestnesis Nr. 11 (3169)
public€ts pazinojums par reorganizaciju
uz sabiedribu ar ierobeZotu atbildibu.

141.

AS Latvijas balzams 333845

Pardots

Dividendes sanemtas tikai par 1999.
gadu par summu LVL 5007,67 apmera /
Kapitala dalas atsavinatas, piepemot|
obligatas  atpirkSanas  piedavajumu.
Valsts pensiju specialaja  budzeta
ieskait1ta summa sastada LVL 520798,2

142.

AS Ventspils zivju 30000

konservu kombinats

Pardots

Nav sanemtas dividendes / Kapitalal
dalas atsavinatas, pienemot obligatas
atpirkSanas piedavajumu. Valsts pensiju
specialaja budzeta ieskaitita summal
sastada LVL 2700

143.

AS Poligrafists 18700

Pardots

Nav sapemtas dividendes / Kapitala
dalas atsavinatas, piepemot obligatas
atpirkSanas piedavajumu. Valsts pensiju
specialaja budzeta ieskaitita summal
sastada LVL 19448

144,

AAS Balta dziviba 50000

Pardots

Sanemtas dividendes par 2 gadiem par
kopgjo summu par LVL 11000 /
Kapitala dalas atsavinatas, piepemot
obligatas  atpirkSanas  piedavajumu.
Valsts pensiju specialaja budzeta
ieskaitTta summa sastada LVL 61500

145.

AS Universalveikals 150979,05

"Centrs"

Pardots

Nav sapemtas dividendes / Kapitala
dalas atsavinatas, piepemot obligatas
atpirksanas piedavajumu. Valsts pensiju
specialaja budzeta ieskaitita summa
sastada LVL 141920,31

146.

AS Liepajas ellas 26885

ekstrakcijas ripnica

Pardots

Nav sanemtas dividendes / Kapitala
dalas atsavinatas, piepemot obligatas
atpirkSanas piedavajumu. Valsts pensiju
specialaja budzeta ieskaitita summa
sastada LVL 10754

147.

AS Kalceks 54000

Pardots

Nav sanemtas dividendes / Kapitalal
dalas atsavinatas, piegemot obligatas
atpirkSanas piedavajumu. Valsts pensiju
specialaja budzeta ieskaitita summal
sastada LVL 54000
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148.

AS Staburadze 143000

Pardots

Sanemtas dividendes par 3 gadiem par
kopg&jo summu par LVL 22300 /
Kapitala dalas atsavinatas, pienemot
obligatas  atpirkSanas  piedavajumu.
Valsts pensiju specidlaja budzeta
ieskaitita summa sastada LVL 157300

149.

AS Azaids 186

Likvideta

Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta
likvidacijas kvota

150.

SIA firma Komisija 181

Likvideta

Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta
likvidacijas kvota

151.

SIA Kurzemes celtnieks 1064

Likvideta

Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta
likvidacijas kvota

152.

SIA Pasaule 21 58700

Likvideta

Sanemta likvidacijas kvota par summu
LVL 58700 / Par 1995. gadu sanemtas
dividendes par summu LVL 310

153.

AS Latvijas keramika 16548

Likvideta

Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta
likvidacijas kvota

154,

AS DAUER 162000

Likvideta

Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta
likvidacijas kvota

155.

AS Lars - M 65200

Likvideta

Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta
likvidacijas kvota

156.

P/s Rézeknes galdnieks 530

Likvideta

Nav sanemtas dividendes / Nav sapemta
likvidacijas kvota

157.

AS Turists 13000

Likvideta

Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta
likvidacijas kvota

158.

AS Mezciems - D 1887,5

Likvideta

Sanemtas dividendes par 4 gadiem par
kop&jo apméru LVL 12195,07 /
Sapemta likvidacijas kvota par summu
LVL 115,99

159.

AS Liepajas labiba 9475

Likvideta

Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta
likvidacijas kvota

160.

AS Vidzemes labiba 14300

Likvideta

Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta
likvidacijas kvota

161.

SIA Baltija 93 156

Likvidéta

Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta
likvidacijas kvota

162.

AS Stars 15495

Likvidéta

Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta
likvidacijas kvota

163.

AS Saurie$u buvmateriali 10000

Likvideta

Nav sanemtas dividendes / Sanpemta
likvidacijas kvota par summu LVL
15000

164.

AS Rigas vagonu riipnica 270395

Likvideta

Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta
likvidacijas kvota

165.

AS Ligatnes papirfabrika 11128

Likvidéta

Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta
likvidacijas kvota

166.

AS Stendes dzirnavnieks 31350

Likvidéta

Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta
likvidacijas kvota
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167. |AS Gulbenes grauds 3350 Likvidéta [Nav sapemtas dividendes / Nav sanemta
likvidacijas kvota
168. |SIA Latvijas Darba 100 Likvidéta |Nav sanemtas dividendes / Sanemtal
zinatniskas pétniecibas likvidacijas kvota par summu LVL 9,91
institlits
169. |AS Farmamed 5000 Likvidéta |Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta|
likvidacijas kvota
170. |SIA AB Tiesiskas 240 Likvidéta |Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta|
informacijas centrs likvidacijas kvota
171. |AS Mazsalacas MRS 4400 Likvidéta |Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta|
likvidacijas kvota
172. |AS Rigas dizelis 46073 Likvidéta |Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta|
likvidacijas kvota
173. |AS RINAR 45000 Likvidéta |Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta|
likvidacijas kvota
174. |AS Zinatniskas 25500 Likvidéta |Nav sanemtas dividendes / Nav sanemta|
P&tniecibas Saimnieciba likvidacijas kvota
Sigulda
175. |SIA Latvijas tirgus 35 Nav sanemtas dividendes /
péetiSanas Kapitalsabiedriba ir reorganizgjusies par
institlts individualo uzp@mumu un parskaitijusi
uz VSAA kontu summu  VSAA
tur&juma €s0S0 kapitala daju
nominalveértibas apmeéra - LVL 35
176. |AS Uzvara 38120 Reorganizéta |Sanemtas dividendes par 2 gadiem par|
kop&jo apméru LVL 19060 / Pievienota
AS Laima
177. |AS Daugavpils Kklaips 9100 Reorganizeta |[Nav sanemtas dividendes
178. |AS Abra 18750 Reorganizeta |[Nav sanemtas dividendes
par AS Hanzas
maiznicas
AS Rigas maiznieks 9480 Reorganizeta |Sanemtas dividendes par 2 gadiem par|
par AS Hanzas kop&jo apméru LVL 1635
maiznicas
179. |AS Rigas vini 20000 Reorganizeta |Sanemtas dividendes par 3 gadiem par|
kop&jo summu par LVL 32000 apmera /
Pievienota AS Latvijas Balzams
* Saskana ar VSAA datiem
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2. pielikums

Kapitala dalas, kuras tika atsavinatas, pienemot obligatas atpirkSanas piedavajumu*

Nr. Kapitalsabiedriba AtpirkSanas | Kapitala Dalas Specialaja
cena, LVL dalu nominalvértiba budzeta
skaits LVL ieskaitita
summa, LVL
1. AS Latvijas Balzams 1,56 333 845 1,00 520 798,20
2. AS Ventspils zivju 0,09 30 000 1,00 2 700,00
konservu kombinats
3. AS Poligrafists 1,04 18 700 1,00 19 448,00
4. AAS BALTA Dziviba 1,23 50 000 1,00 61 500,00
5. AS Universalveikals 0,94 150 979 1,00 141 920,31
Centrs 0,05 1 0,05
6. AS Liepajas ellas 0,04 26 885 1,00 1 075,40
ekstrakcijas riipnica
7. AS Latvijas Naciona- 0,03 17 250 1,00 VSAA
lais autoparvadataju piedavajumu
centrs noraidija
8. AS Kalceks 1,00 54 000 1,00 54 000,00
9. AS Staburadze 1,10 143 000 1,00 157 300,00
Kopa: 807 410 958 741,91
* Saskana ar VSAA datiem
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3. pielikums

Aprekinatas dividendes par valsts pensiju specialajam budZetam nodotajam kapitala dalam par 1995. — 2003. gadam, Ls*

Kapitalsabiedriba 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 Kopa

AS Lauma - 20736 44850 59800 59800 74750 59800 59800 59800 439336
AS Rebir 3489 3465 4620 - - 3118,5 | 31185 | 31185 | 31185 24048
AS Baltic sea port - - - - - R - - 218,89 218,89
SIA Pasaule 212 310 - - - - - - - - 310
SIA Ezermala - 1 - - 35 35 70 35 58 - 8 241
AS Latvijas bivmateriali - 336 523 523,14 - - - - 537,18 1919,32
SIA Latvijas kimija 8248 9748 8248 6186 5773,60 4124 3299,2 | 37116 | 37116 53050
AS Marupes zagétava (bij. AS Marupe) - - 114 149,86 83,82 - 8347,71 - - 8695,39
SIA Latvijas trikotaza - 696 609 - - - - - - 1305
SIA LEMF 218 1028 302 - - - - - 1554,15 3102,15
AS Komunalprojekts 632 758 12,64 12,64 - - 505,6 - 3160 5080,88
SIA Salons Daina 13 294 250 200 - 540,45 - - - - 1284,45
SIA Lieta - D* - - 50 - - - - - - 50
AS UNISTOCK

(bij. AS Latvijas apgerbi) - 191 1105 1755,78 1290 1366,63 | 1930,66 | 1102,4 1357 10098,47
AS B.L.B. Baltijas terminals - - - - - - 26970,31 | 38915,8 | 30695,83 96581,94
AS Celu parvalde - - - - - 420,2 466,7 609,4 934,73 2431,03
SIA Rigas asfaltbetona riipnica - 91 - - - - - - - 91
AS Mezciems - D® - - 151 467,65 - - 4900 6676,42 - 12195,07
AS Putnu fabrika "Kekava" 2244 2244 1496 - - - 1870 - - 7854

2 Likvidéts

3 Saskana ar Komerclikuma speka stasanas kartibas likuma 19. panta pirmo un otro dalu, uzskatams, ka uznémuma darbiba ir izbeigta

#01.11.2002 uzsakta bankrota procediira
% Likvidéts
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AS Ventspils maiznieks 1150 - 610 - - - - - - 1760
AS Cegsu alus - - 242 - - - - - - 242
AS Maiznica Dinella

(bij. AS Daugavpils maiznieks) - - 250 250 250 250 250 250 - 1500
AS Labibas resursi 206 - - - - - - - - 206
AS Hanzas maiznicas - - - - - - - - 2039,27 2039,27
AS Rigas maiznieks® 711 924 - - - - - - - 1635
AS Jelgavas maiznieks 2962 4051 411 - - - - - - 7424
AS Daugavpils dzirnavnieks - - - - - - 1500 - 1500 3000
AS Rigas alus darttava "Varpa" - - - - 2122 - - - - 2122
AS Vidzemes maiznica 184 184 92 92 110,4 - - - - 662,4
AS CONTI REAL ESTATE (bij.

Druva) - - 2585 - - - - - - 2585
AS Dobeles dzirnavnieks - 6655 2396 10648 10648 3993 1597,2 | 45254 | 45254 44988
AS Laima 13630 12267 | 21323,37 | 2230,31 | 6690,93 - - - - 56141,61
AS Uzvara’ 11436 7624 - - - - - - - 19060
AS Jelgavas masinbiives riipnica - - - - 1950 - - - - 1950
AS Mébelu nams 3629 - - - - - 6984,9 | 9863,2 | 77537 28230,8
SIA Darta - - - - - 23,2 - - - 23,2
AS Lode - - 5500 - 24213 - 1867,86 | 2767,2 | 2767,2 15323,56
AS Staburadze® - 3000 5000 14300 - - - - - 22300
AS Valmieras stikla Skiedra - - 7475 8625 4600 - 1725 11500 11500 45425
AS Liepajas metalurgs - - 8075 - - - - - - 8075
AS Siguldas ciltslietu un maksligas

apseklosanas stacija ) _ _ _ } _ } } 422 44 422 44

® Reorganizgéts
" Reorganizgéts
8 Pardots
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AAS BALTA Dziviba® - - - - - - 2500 8500 - 11000
AS Dzelzceltransports - - 685 993 180 - - 261,7 - 2119,7
SIA Rigas Radiotranslacija - - 563 900 900 967,5 835 - 450 4615,5
SIALETA - - - - - - 129,78 - - 129,78
AS Latvijas Jiras medicinas centrs

- - - 600 400 400 400 200 800 2800
AS Rigas farmaceitiska fabrika - - - 255 51 - - - - 306
AS Latvijas Balzams™® - - - - 5007,67 - - - - 5007,67
AS Rigas vini* 12000 8000 12000 - - - - - - 32000
AS Latgales ciltslietu un maksligas
apsekloSanas stacija : - - - : 9519 | 914 | 237,98 | 435,70 860,27
AS Kurzemes ciltslietu un maksligas
apsckloSanas stacija : - - - : - 5037 | 503,7 | 14892 2496,6
AS Rigas dizelis Agregati - - - - 162,58 - - - - 162,58
AS Rigas starptautiska autoosta _ _ _ _ _ 2100 2400 _ 2400 6900

SIA Psihiskas veselibas centrs

"Dzintari" _ _ _ _ _ _ _ _ 200 200
Kopa, LVL|61343,00] 82248,00] 129523,01] 107823,38| 103051,75/91643,22| 132051,52152543,3| 141378,79] 1001605,97

* Saskana ar VSAA datiem (Saja tabuld noraditas tikai tas kapitalsabiedribas, kas kaut par vienu gadu ir aprékinajusas dividendes, kuras
parskaitamas VSAA)

% Pardots
10 Pardots
11 Reorganizets
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4. pielikums

VSAA turéjuma esoSo kapitalsabiedribu kapitalu dalu stratégijas realizéSanas 3.

varianta realizacijas shematisks attélojums

Grozijumu apstiprinasana Ministru kabineta 2003. gada 29. julija noteikumos Nr. 418 “Valsts
pensiju specialajam budzetam nodoto kapitala dalu pardoSanas nosacijumi un kartiba”

Pardosanas uzsakSana

Ministru kabinets pienem rikojumu par
visu “mazo” valsts kapitala dalu

U

Specialistu piesaiste individualas
pardoSanas stratégijas izstradei
“lielajiem” uzn€mumiem

VSAA nodroSina pakapenisku “mazo”
kapitalsabiedribu kapitala dalu
pardosanu:
izstradajot un akceptgjot pardoSanas
noteikumus, ieverojot dalibnieku
pirmpirkuma tiesibas, pienemot akciju
atpirkSanas noteikumus, iesaistoties

|

Ministru kabinets pienem rikojumu par
katra “liela” uznémuma kapitala dalu
pardosanu, kur Ministru kabineta tiek
prezenteta ar1 izstradata kapitalu dalu

pardosanas stratégija konkrétajam

i

VSAA turpina “mazo” kapitalsabiedribu
kapitala da]u pardosanu (veic
normativajos aktos noteiktas proceduras,
pieaicina vertetajus u.c.)

VSAA sadarbiba ar specialistiem realize
katra “liela” uzn@muma pardosanu (taja
skaita izstradajot konkrétu pardoSanas
noteikumus)

!

U

PardoSanas realizeéSana (t.i., [iguma
slegSana vai cita veida realizéSana)

PardoSanas realizésana (t.i., [iguma
slégSana vai cita veida realiz€Sana)

|

|

Pardosanas rezultata iegiito lidzeklu
ieskaitiSana valsts pensiju specialaja
budzeta

Pirms liguma sl€gSanas biitu ieteicams,
ka galigo apstiprinajumu dod ar1
uzraudzibas institlicijas (piemeram,
Ekonomikas ministrija)

U

Pardosanas rezultata iegito lidzeklu
ieskaitiSana valsts pensiju specialaja
budzeta
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